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Safilo

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI SAFILO GROUP S.P.A.
APPROVA | RISULTATI DEL PRIMO SEMESTRE 2008

Risultati del Primo Semestre 2008:
Vendite nette a 637,0 milioni di euro (667,8 nel primo semestre 2007)
EBITDA a 85,2 milioni di euro (100,5 nel primo semestre 2007)
Utile Operativo a 65,1 milioni di euro (81,2 nel primo semestre 2007)
Utile netto a 21,1 milioni di euro (33,3 nel primo semestre 2007)
Posizione finanzaria netta a 541,2 milioni di euro (514,6 a fine 2007 e 520,7 nel
primo semestre 2007)

Padova, 30 luglio 2008, ore 17.30 — Il Consiglio di Amministrazione di SAFILO GROUP Sp.A. ha
esaminato ed approvato i risultati del Primo Semestre 2008.

La performance dei primi sei mesi dell’anno ha risentito del sempre pit marcato indebolimento del

dollaro americano che, rispetto a semestre 2007, si € svalutato di circail 15% nei confronti della moneta
unica europea.

Le vendite del Gruppo, che registracircail 40% del proprio giro d' affari in dollari, sono state pendizzate
dall’ effetto negativo dei cambi. A cambi costanti, infatti, le vendite nette del semestre hanno registrato
una crescita dell’ 1,3% rispetto a medesimo periodo dell’anno precedente, mentre nel secondo trimestre
il miglioramento s & attestato all’ 1,8%.

[l mercato americano é cresciuto, a cambi costanti, a doppia cifra, siagrazie al consolidamento dei nuovi
negozi retail e della catena Sunglass Idand in Messico, che per il buon incremento del volumi nel settore
degli occhiai davista e da sole nell’ambito del business wholesale.

Anche I’Asia ha fatto segnare nel periodo una crescita a doppia cifra a parita di cambi, con risultati

particolarmente brillanti nel mercato cinese e coreano.

Ha preso inoltre avvio, nel corso del secondo trimestre, la strategia retail del Gruppo nel continente
asiatico.

Nello stesso periodo, il mercato europeo ha invece registrato un ulteriore rallentamento, con i
riassortimenti delle principali collezioni di occhiali da vista e sole in cao nel paes piu importanti
dell’ area.

“1l primo semestre é stato contraddistinto dalla forte volatilita dei consumi, soprattutto in Europa, nostro
mercato di riferimento.” ha affermato Massimiliano Tabacchi, Vice Presidente e Amministratore
Delegato di Sefilo.

“Nel mercato americano continuiamo, invece, a registrare risultati significativi, cosi come manteniamo
buoni tass di crescitanel paes asiatici, dove abbiamo aperto i primi due negozi a gestione diretta.
Stiamo procedendo nello sviluppo del nostro business retail, rivolgendo maggior attenzione a quei
mercati oggi piu reattivi.

Riteniamo che il mercato europeo continuera a rimanere sotto tono anche nel prossimi mesi e per questo
guardiamo con maggiore prudenza ala seconda parte dell’ anno.”
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Dati economico-finanziari

Principali dati Economico-Finanziari del Gruppo Safilo

(in milioni di euro) 1° Sem. 2008 1° Sem. 2007  Var.% 2° Trim. 2008 2° Trim. 2007

Vendite nette 637,0 667,8 -4,6% 311,0 326,4 -47%
Utile industriale lordo 373,0 3935 5% 180,1 188,9 4%
% 58,6% 58,9% 57,9% 57,9%

Ebitda 85,2 100,5  -153% 38,5 42,0 84%
% 13,4% 15,1% 12,4% 12,9%

Utile operativo 65,1 81,2 -198% 28,2 32,3  -125%
% 10,2% 12,2% 9,1% 9,9%

Utile di pert. del Gruppo 21,1 33,3 8%67% 7,9 12,5 -369%
% 3,3% 5,0% 2,5% 38%

Le vendite nette del Gruppo Sdfilo s sono attestate, nel primo semestre 2008, a 637,0 milioni di euro
rispetto ai 667,8 milioni di euro registrati nello stesso periodo dell’ anno precedente.

A cambi cogtanti, le vendite nette hanno registrato una crescita dell’ 1,3%.

Nel secondo trimestre, Safilo ha realizzato ricavi per 311 milioni di euro, in calo dd 4,7% rispetto alo
stesso periodo del 2007. A cambi costanti la crescita nel secondo trimestre e pari dl’ 1,8%.

Nell’analisi della performance per area geografica, I' America ha segnato, nel primi sei mes dell’anno,
una progressione a cambi costanti del 12,6% (-0,5% a cambi correnti), grazie a contributo dei negozi
messicani Sunglass Island, acquisiti ad inizio 2008, e al risultato soddisfacente registrato negli Stati Uniti
dalle collezioni di occhidi davistapresso il canae degli ottici indipendenti.

L’Asia, nd primo semestre, € risultata in crescita del 15,3% a cambi costanti (+5,7% a cambi correnti),
grazie a buon andamento delle vendite in tutti i maggiori paesi dell’ area (ad esclusione del Giappone) ed
in particolare in Cina e Corea.

Nel corso del secondo trimestre 2008, sono stati aperti nel continente asiatico i primi due negozi a
gestione diretta dedicati principalmente alla vendita di occhiali davista.

[l mercato europeo ha fatto registrare, nei primi sei mesi dell’anno, un calo complessivo del 5,0%, anche
afronte del confronto particolarmente difficile con il primo semestre 2007, che era stato in forte crescita
soprattutto in Europa

La debolezza, gia riscontrata nel corso del primo trimestre 2008 in acuni importanti paes europei, S €
manifestata anche nel secondo trimestre attraverso livelli di riassortimento delle collezioni di occhiai da
sole e da vidta inferiori rispetto alle aspettative. Particolarmente colpite dalla fragilita dei consumi le
vendite in Spagna, UK e Germania. L’Itdia ha invece registrato un risultato in linea con il semestre
dell’anno precedente, grazie soprattutto al’ ottimo andamento delle collezioni di occhiai da sole Carrera,
lacui crescente richiesta testimonia I’ apprezzamento del consumatore per il prodotto proposto.

La performance per canale distributivo evidenzia la crescita del business retail, che conta a fine giugno
283 negozi a gestione diretta (163 negozi a giugno 2007).

Lacrescitaretail, nel primo semestre 2008, & stata del 61,3% a cambi costanti (+47,6% a cambi correnti),
grazie soprattutto alle due acquisizioni perfezionate al’inizio dell’anno in Australia e Messico (per un
totale di 77 negozi).

Negli Stati Uniti, la catena di occhiali da sole Solstice ha segnato un miglioramento delle vendite a cambi
costanti del 17,7%, grazie a contributo derivante dalle nuove aperture.

In Spagna, i negozi Loop Vision hanno risentito del rallentamento del mercato, registrando un calo delle
vendite di circal’ 8% anche per la chiusuradi due negozi durante il periodo.

Il canale wholesale ha registrato, nel primo semestre, una contrazione del 2,1% a cambi costanti (7,6% a
cambi correnti), determinata soprattutto dalla piu spiccata debolezza del mercati europei e dalla generale
propensione al’ acquisto di collezioni di occhidi da sole e da vista di fascia prezzo pit competitiva.

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance non previsti dai principi contabili 2
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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L utilelordo industriale g e attestato nei primi sei mesi dell’anno a 373,0 milioni di euro controi 393,5
milioni di euro dello stesso periodo 2007, con un margine sulle vendite del 58,6% (58,9% nel primi sel
mesi del 2007). Ad incidere su questo risultato hanno contribuito soprattutto il rallentamento del volumi
produttivi ed il mix paese non favorevole legato ala maggiore incidenza delle vendite nel mercato
statunitense, oggi a minore redditivita per effetto della debolezza del dollaro americano.

Nel secondo trimestre 2008, il margine lordo industridle € rimasto in linea con quello dello stesso
trimestre dell’ anno precedente, a 57,9%.

L'EBITDA, ne primo semestre 2008, e stato pari a 85,2 milioni di euro rispetto ai 100,5 milioni di euro
del primo semestre 2007. La redditivita operativa lorda e passata dal 15,1% a 13,4%.

L’ andamento dell’ EBITDA € influenzato dalle nuove aperture del canale retail.

Ne cande wholesale, nel primo semestre, le spese generali, pur inferiori in valore assoluto a primo
semestre 2007, hanno aumentato il loro peso sul fatturato.

Grazie ai risultati di una serie di attivita finalizzate dlariduzione dei codti fiss, I'incidenza di tali spese e
invece diminuita nel corso del secondo trimestre.

Nel secondo trimestre 2008, I'EBITDA di Gruppo s € attestato a 12,4% dei ricavi rispetto a 12,9%
registrato dal secondo trimestre 2007.

L’ utile operativo e stato pari a 65,1 milioni di euro rispetto agli 81,2 milioni di euro del primo semestre
2007. Il margine operativo S € attestato nel semestre a 10,2% rispetto a 12,2% del semestre dell’ anno
precedente.

Ne secondo trimestre 2008, I’ utile operativo di Gruppo s € attestato a 9,1% dei ricavi rispetto d 9,9%
registrato dal secondo trimestre 2007.

L’'utile netto di competenza del Gruppo é stato di 21,1 milioni di euro rispetto ai 33,3 milioni di euro dei
primi sei mesi 2007, con un margine sui ricavi passato dal 5,0% a 3,3%.

E’ aumentata |’ incidenza degli oneri finanziari netti a causa dell’incremento dell’ indebitamento medio e
del tass di interesse.

Il tax rate del periodo € risultato in leggera crescita d 40,5% rispetto a 39,0% del primo semestre 2007.
Nel secondo trimestre 2008, I’ utile netto di Gruppo s € attestato a 2,5% dei ricavi rispetto a 3,8%
registrato dal secondo trimestre 2007.

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance non previsti dai principi contabili 3
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Dati patrimoniali

Principali dati Patrimoniali del Gruppo Safilo

(in milioni di euro) 1° Sem. 2008 2007 var. 1° Sem. 2007
Capitale circolante netto 386,5 395,4 (89) 409,0
Immobilizzazioni materiali e immateriali 997,0 980,3 16,7 1.021,1
Immobilizzazioni finanziarie 13,4 14,7 3 16,0
Altre attivita/(passivita) (51,8) (34,9) (16,9) (56,8)
Capitale investito netto 1.345,1 1355,5 (10,4) 1.389,3
Posizione finanziaria netta 541,2 514,6 26,6 520,7
Patrimonio netto di terzi 50 4,9 01 6,8
Patrimonio netto di Gruppo 798,9 836,0 (37,1) 861,8

[l Capitale circolante netto, pari a 386,5 milioni di euro nel primo semestre 2008, e diminuito di 8,9
milioni di euro rispetto a fine 2007 e di 22,5 milioni di euro nel piu significativo confronto con il
semestre dell’ anno precedente, influenzato dalle seguenti dinamiche:

laminor incidenza del crediti commerciali dovuta ad una maggiore incidenza del retail;

il forte contenimento del prodotto a magazzino;

ladiminuzione dei debiti commercidi.

Rendiconto Finanziario

Principali dati di Rendiconto del Gruppo Safilo

(in milioni di euro) 1° Sem. 2008 1° Sem. 2007

Flusso monetario da (per) attivita operativa prima delle

variazioni del Capitale circolante 42,0 60,6
Variazioni del Capitale circolante 13,0 (27,8)
Flusso monetario da (per) attivita operativa 55.0 32.8
Flusso monetario da (per) attivita di investimento (57.4) (22.7)
Free Cash Flow (2,4) 10,1

Il Free Cash Flow relativo a primo semestre 2008 é stato caratterizzato dal miglioramento dei flussi di
cassa derivanti dalle attivita operative, aumentati nel periodo a 55,0 milioni di euro rispetto ai 32,8
milioni di euro del primo semestre 2007. A migliorare i fluss operativi € intervenuta la generazione di
cassa a livello di capitale circolante netto grazie, in particolare, alla politica di contenimento del
magazzino operata dal Gruppo durante il periodo. Gli investimenti totali del semestre S sono attestati a
57,4 milioni di euro rispetto ai 22,7 milioni di euro del primo semestre 2007. L’ incremento € dovuto per
circa 26 milioni di euro ale due acquisizioni retail operate ad inizio anno in Australia e Messico, mentre
la costruzione del nuovo stabilimento produttivo in Cina harichiesto nel semestre investimenti per circa
7 milioni di euro.

Sono rimasti invece stabili rispetto a primo semestre 2007 gli investimenti di mantenimento degli attuali
stabilimenti produttivi cosi come quelli dedicati al’ espansione del canale retail.

La Posizione finanziaria netta, a fine giugno 2008, s € attestata a 541,2 milioni di euro, in crescita
rispetto ai 514,6 milioni di euro a 31 dicembre 2007 per effetto della normale stagionaita del business.
L’incremento rispetto ala Posizione finanziaria netta registrata a fine giugno 2007 é frutto delle
acquisizioni di inizio anno e del maggiori dividendi distribuiti a maggio 2008.

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance’ non previsti dai principi contabili 4
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Sulla base dei risultati registrati nel primo semestre dell’ anno e della piu marcata debolezza attesa dal
Gruppo in particolare in alcuni dei principali mercati europei, la crescita del ricavi per I’ esercizio 2008 e
0ggi stimata, a cambi costanti, intorno a 4% rispetto ala precedente previsione di incremento del 7%-
8%.

Anche in funzione delle azioni che il Gruppo da implementando sulla marginaita lorda industriale e
delle politiche di contenimento del costi previste nel secondo semestre dell’anno, I’ Ebitda per I'intero
esercizio € oggi stimato intorno a 13,5%-14% delle vendite (rispetto alla precedente stima intorno a
15%) mentre I’ utile netto s dovrebbe attestare a 3%-3,5% delle vendite (la precedente stima era intorno

a 4,5%-5%).

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance non previsti dai principi contabili 5
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il dirigente preposto ala redazione dei documenti contabili e societari Dott. Francesco Tagliapietra
dichiara, ai sens del comma 2 articolo 154 bis ddl Testo Unico della Finanza, che I'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, a libri ed alle scritture
contabili.

Disclaimer

Il documento contiene dichiarazioni previsionai (“forward-looking statements'), in particolare nella
sezione “Evoluzione prevedibile della gestione”, relative a futuri eventi e risultati operativi, economici e
finanziari del Gruppo S&filo. Tali previsioni hanno per loro natura una componente di rischiosita ed
incertezza, in quanto dipendono da verificars di eventi e sviluppi futuri. | risultati effettivi potranno
discostars in misura anche significativa rispetto a quelli annunciati in relazione a una molteplicita di
fattori.

Indicatori alternativi di performance

Viene di seguito fornito il contenuto degli “Indicatori alternativi di performance”, non previsti da
principi contabili IFRS-EU, utilizzati nel presente comunicato a fine di consentire una migliore
valutazione dell’ andamento della gestione economico-finanziaria del Gruppo:

L’'Ebitda (margine operativo lordo) e calcolato da Safilo sommando all’utile operativo dli
ammortamenti;

La Posizione finanziaria netta € per Safilo la somma dei debiti verso banche e dei finanziamenti a
breve e medio lungo termine, d netto della cassa attiva;

Il Capitale investito netto & definito per Safilo quale somma dell’ Attivo corrente e cell’ Attivo non
corrente a netto del Passivo corrente e del Passivo non corrente ad eccezione delle voci
precedentemente considerate nella Posizione finanziaria netta;

Il Free Cash Flow € per Safilo la somma del flusso monetario generato/(assorbito) dalla gestione
operativa e del flusso monetario generato/(assorbito) dall'attivita di investimento.

Conference Call

Si terraoggi ale 18.00 (oralocale) la conference call con gli analisti ed investitori, nel corso della quale
verranno illustrati i risultati economici e finanziari del Gruppo.

Sara possibile seguire la conference call componendo il numero +39 02 802 09 11 (per i giornalisti +39
02 802 09 28) e riascoltarla subito dopo componendo il numero +39 02 806 137 80 (codice di accesso:
707#).

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance’ non previsti dai principi contabili 6
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Il Gruppo Safilo € leader nell’ occhialeria di alta gamma e ai vertici mondiali nel settore dell'occhialeria da vista, da
sole e per lo sport. Presente sul mercato mondiale attraverso distributori esclusivi e 30 filiali commerciali nei
principali Paesi (in U.S.A., Europa ed Estremo Oriente), Safilo commercializza le collezioni a marchio proprio
Safilo, Carrera, Smith, Oxydo, Blue Bay, oltre alle linee in licenza, firmate Alexander McQueen, A/X Armani
Exchange, Balenciaga, Banana Republic, Bottega Veneta, BOSS by Hugo Boss, Boucheron, Diesel, 55DSL, Dior,
Emporio Armani, Fossil, Giorgio Armani, Gucci, HUGO by Hugo Boss, J.Lo by Jennifer Lopez, Jimmy Choo,
Juicy Couture, Kate Spade, Liz Claiborne, Marc Jacobs, Marc by Marc Jacobs, Max Mara, Max& Co., Nine West,

Pierre Cardin, Saks Fifth Avenue, Stella McCartney, Vaentino, Yves Saint Laurent.

Il presente comunicato & disponibile anche all’interno del sito Internet www.safilo.com

Per ulteriori informazioni:
Safilo Investor Relations
Barbara Ferrante

ph. +39 049.69.85.766
mob. +39 335.57.53.588
ferranteb@safilo.com

Safilo press office
Nicoletta Chinello
ph. +39 049.69.85.379

Community consulenza nella comunicazione
ph. +39 0422.416.111 - 02.89.40.42.31

Auro Palomba— mob. +39 335.71.78.637
Giuliano Pasini - mob. +39 335.60.85.019
Marco Rubino— mob. +39 335.65.09.552

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance’ non previsti dai principi contabili
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Conto Economico Consolidato Safilo Group S.p.A.

1* semesire

2008
Vendite nette 636.960 BE7TE12 -4 6%, 310940 326.417 474,
Costo del venduto (2639620 (2745320 3,88 (130882 (137439 -4.8%,
Utile indusiriale lordo 372008 393.400 -5,2% 180.058 188.928 -4, 7%
Spese divendita e di markefing (2429520 (245 948) -1,2% (120.931% (1223213 -1,1%
Spese gererali ed ammirdstrative (E4E00 (66 256) 2,45 [30.689) (33852 -0.6%,
Atn nieand e spese operattve, nette (262 1213 ns. (2267 (400} -3 5%,
Utile operative 65,092 $1.165 10,8 % 28.212 32,255 -12,5%
Quota di utiledperdita) di imprese collegate 15 224 -ff, 5%, 37 185 -80,0%
Onerl fianziar, netti [26.547) (22802 17,53 [12.878) (10.287) 23,2%:
Utile prima delle imposie 38.620 58.787 -34,3% 15.373 22,153 -30,6%
Iraposte sul reddito (15650 (22.906) -31,7% (6927 (8,774 -21.1%
Utile del periode 22,970 35.881 -3i,0% 8.6 13.370 -36,2%
Utile del periodo di pertinenza di terzi 1.004 2.581 -26,2%, 586 o7 -36,8%
Utile del periodo di periinenza del Gruppo 21046 33.300 -36,T% 1.860 12.452 -36,0%
Ehitda 85,153 100.532 -15,3% 38.455 41.990 -8.4%
Ttile per azione - base (Fura) 0,07 0,12 0,0z 0,05
Utile per azione - difuifo {Euro) 0,07 0,12 0,0z 0,05

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori alternativi di performance’ non previsti dai principi contabili
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in alegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Ricavi per area
geografica

(valox im muliony 41 Fura )

Ewropa 3193
America 2196
Lsia 822
Festo del monda 15,9

Ricavi per prodoite

(valoy in

Montatare da vista 2319
Dechiali da sale 370,53
Ayticoli sportivi 225
Altra 12,3

1° semesire

36,4
38,1
3,5

»

2,0

35,9
39,0
3,8

)

L5

-5,0
-0,5
+5.7

=524

-3.3

-6,0
-6,2

»

+23,8

1523
1064
4410
8,3

113,5
183,2
7.9

H

6,4

37,2
38,1
3,2
1,5

+14,8
434

25,5
+36,0

667,38

100,0

100,0

326,4

100,0

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori aternativi di performance’ non previsti dai principi contabili
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in allegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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Stato Patrimoniale Consolidato Safilo Group S.p.A.

Valort in Furo mighiaia) 30/06/2008 311272007  Variarione

ATTIVITA'

Attive corrente

Cassa e hanche 57950 58882 1.068
Crediti verso clienti, netti 342318 315792 28.528
Rimanenze 241 259 274 283 [32.424)
Stromenti finansian derdvati B35 271 354
Atre attiviti correnti 33.130 44 009 [10.879)
Totale attive corrente b6T5.892 621.237 {15.345)

Attive non corrente

Inuncbilizzamion materiali 215025 201 858 12.187
Immobilizzazioni immateriali 22823 23528 (203
Amriamento 159372 754920 4452
Partecipazioni in societi collegate 11.557 12279 (732
Attivith finansarie dispondbili per la wendita 1.213 2443 (&30)
Crediti per imposte anticipate 79959 75495 4244
Stramenti finanmar dervati 3281 18028 1873
Altre attiviti non correnti 11.108 525 2480
Totale attive non corrente 1.104.518 L.OR0.TET 23.761
Totale attive 1.T20.410 L.771.994 B.416

PASSIVITA' E PATRIMONIO NEITO

Passivo corrente

Diehiti werso banche e finansiamenti 157.530 1al.70% [4.179)
Diebiti conumerciah 197661 194714 2947
Diebiti tribatar 21931 20568 1.383
Stramenti finanmar derdvati 32 - 32
Altre passiviti corventi 72213 73725 [1.512)
Fondi rischi diversi 54 203 &1
Totale pagsive corrente 450.131 451,519 {1.228)

Pagsivo non corrente

Diebiti werso banche e finansiamenti 441 £59 409 827 31.832
Benefici a dipendenti 39475 37.240 1.635
Fondi rischi diversi 12.855 12729 13
Fondo imposte differite 14,961 11.020 38281
Stramenti finanmar dervati 66 359 [293)
Altre passiviti non correnti 17285 7842 2645
Totale passivita non corrent 526.301 479,537 4. Th4
Totale passivo 276.532 231.056 45,476

Patrinwonio netto

Capitale sociale 71.349 71,349 =

Fiserva sovrapprezso amiomi 747471 47471 -

Perdite a movo e altre niserve (41 .218) (33.540 [2.376)
Fiserva per fair value e per cash flow 240 (220 1.220
Ttile del periodo & pertinenza del Gruppo 21.068 51018 [29.552)
Patrinwondo nette di Cruppo T08.910 836.018 (37.108)
Patrinondo nette di terzi 4.968 4.920 48
Totale patrimonio netio 803.878 840.938 (37.060)
Totale pasgsivita e patrimonio netio L.TED.410 LT7TLo9%4 B.416

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori aternativi di performance’ non previsti dai principi contabili 10
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in allegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.
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1° semesire 1* semesire
Tigia) 2008 2007

QoM IR Eure Mg

A - Disponihilita monetarie netie iniziali (Indehitamento
finanziario netio a hreve) (28.469) 6.989

B - Flusso monetario da (per) attiviti dell'esercizio

Utile del periodo (cormpreso Tatile spettante a terzi) 22070 35881
Aramortarenti 20061 19347
Stock option a7m 270
(Brvalutazione) svalutazione partecipaziond (13 (224
WVariazione netta del fondo indennitd di fine rapporto 1672 (3.018)
WVariazione netta di altri fondi 142 Q05
Interessi passivi 20280 12 694
Irmposte sul reddito 15450 22006
[tile dell*attivita di esercizio prima delle

variazioni del capitale circolante 81.594 94.8482
(Incremento) Decremento del crediti (280517 (30 .694)
(Incremernto) Decremento delle Hmarenze 34861 a. 270
Incrernento (Decreraento) dei debiti w0, forndton ed altri & 120 (3.346)
Interessi passtvl pagati (1% 843) (12191
Imposte pagate (20961 (161630
Totale (B) 54.080 32.752

C - Flusso monetario da (per) attiviti di investimenio
Irrestitnenti in roroobilizzaziond materiali al netto ded

dizirrrestimenti e del relatiro fondo ammortamento (28 T06) (129400
Loouisizione di controllate al netto della cassa accuisita 126 344) -
i Trrvestitnent i Disirrrestirnent] in partecipaziond e titoli 3 -
Incrernento netto inraohilizzaziond immateriali (2475 (37171
Totale {C) (51.447) (22.65T)

D - Flusso monetario da (per) attiviti finanziarie

Fuond finanziamenti 6l 2al 24192
Rirmborso quota finanziatoenti a terzl (1781M (12.090)
Lureento di capitale - 6243
Distribuzione diddendi (25252 (6907
Taotale (D) 17.500 11.438
E - Flugso monetario del periodo (B+C+D) 15.123 21.533
Differenze nette di corrersione (1412 (261)
Totale (F) (1412 2al)

G - Disponihiliti monetaria netia finale (Indebitamento
finanziario netio a hreve) (A+E+HF) (14.758) 28261

Nel presente comunicato vengono utilizzati alcuni ‘indicatori aternativi di performance’ non previsti dai principi contabili 11
IFRS-EU (EBITDA, Posizione finanziaria netta, Capitale investito netto e Free Cash Flow), il cui significato e contenuto
sono illustrati in allegato, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicatail 3 novembre 2005.



